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第 1 章
 
过去一年亚洲的贸易与
投资发展趋势 

1.1  2015 年的亚洲贸易

1.1.1  亚洲贸易在全球贸易中的地位

就全球国际贸易总金额而言，2015

年是艰难的一年。以美元现值计

价的货物贸易和服务贸易总额都出现了下

滑。这是自 2008—2009 金融危机以来的

第一次。作为全球经济的重要组成部分，

不出所料，以美元计价的亚洲贸易总额在

2015 年出现了负增长 1。相对于 2014 年，

亚洲的货物贸易出口额下降了 7.7%; 货物

贸易进口总额下降了 8.5%。亚洲在服务贸

易上也出现了小幅度的下降。关于 2015 年

亚洲贸易的表现，这里有两点需要指出。

第一，由于世界贸易总额下降的幅度更大，

亚洲在全球贸易中的地位实际上有所加强。

第二，2015 年的贸易量，无论全球还是亚

洲，实际上有小幅度的增长。就贸易量而言 , 

全球货物出口在 2015 年增长 3%，亚洲也

增长了 3.1%2。换句话说，贸易量的变化

与贸易额的变化之间存在严重的差异。这

种状况是不寻常的，尽管这并不是第一次

出现。这种不一致的出现与大宗商品价格

的波动和汇率的大幅波动都有密切的关系。

亚洲货物贸易额在 2015 年出现了下

降，然而亚洲在全球的地位却有所加强。

图 1.1 展示了亚洲过去 10 年的货物贸易

额与其在世界货物贸易中所占的份额。在

2015 年，亚洲的货物出口总值为 54,636.8

亿美元，较 2014 年的 59,172.5 亿美元有

明显下降，下降幅度为 7.7%。 我们应该

认真地看待此次下降，因为这是自 2008—
2009 年的经济危机以来，亚洲经济体的货

物出口贸易额首次出现下滑。然而，与世

界其他地区比较，亚洲 2015 年的出口表现

仍然是出色的；2015 年全球货物贸易出口

额下降了 11.9%。因而也就不难理解，亚

洲占全球货物出口额的比例在 2015 年有所

增长，从 2014 年的 32% 增长至 2015 年的

34.18%。2015 年，亚洲的货物进口额较

2014 年下降了 8.5%，进口金额 50,179 亿

美元。但是在全球进口总值中，亚洲进口所

1.  作为一个地理的定义 , 我们关于亚洲的定义是遵循世界贸易组织（WTO）在其《2015 年世界贸易统计》中所用的定义。
亚洲包括阿富汗、中国香港、马来西亚、巴布亚新几内亚、汤加、澳大利亚、印度、马尔代夫、菲律宾、图瓦卢、巴基斯坦、
印度尼西亚、蒙古国、萨摩亚、瓦努阿图、不丹、日本、缅甸、新加坡、越南、文莱达鲁萨兰国、缅甸、基里巴斯、尼泊尔、
所罗门群岛、柬埔寨、韩国、新西兰、斯里兰卡、中国、老挝、巴基斯坦、中国台湾、斐济、中国澳门、帕劳及泰国。
该地区的其他地区并没有另加说明。

2.  数据来自世界贸易组织，《2016 年世界贸易回顾》，表格 2。

































第 2 章 

2.1  亚洲贸易一体化指数

表2.1 更新了报告有关部分经济体

对亚洲整体的贸易依存度指标。

在后金融危机时代和全球经济复苏乏力的

背景下，2016 年逆全球化事件频出，除

中国香港、中国澳门、新加坡、马来西亚

和美国等经济体之外，几乎所有被考察对

象对亚洲的贸易依存度指数均有不同程度

的下降。特别是，中国对亚洲经济体的贸

易依存度指数持续走低，在 2015 年降至

46.24%； 日 本 下 降 将 近 3 个 百 分 点， 为

54.19%；韩国继续下降了 1.2 个百分点，

至 59.50%。美国对于亚洲的依存程度略

有提升，达到 38.90%；而欧盟对亚洲的

依存度绝对数值较低，而且从长期来看稳

中有降，为 36.01%。最后，2015 年，亚

洲经济作为整体较大幅度地降低了对自身

的贸易依存度：从 2014 年的 55.65% 跌至

2015 年 的 51.48%（ 见 图 2.1）， 可 能 原

因是亚洲经济一体化受到了外部侵扰（比

如 TPP 谈判等），阻碍了亚洲经济体间的

联系。最新研究显示，全球贸易增速放缓

的主要原因在于结构调整而非经济周期影

响，比如收入的贸易弹性从金融危机前的

2.69（2000 年至 2007 年）降至金融危机

后的 1.30（2009 年至 2015 年上半年）1。

1. Asian Development Bank. Asian economic integration report 2015: How can special economic zones catalyze 
economic development? Mandaluyong City, Philippines: Asian Development Bank, 2015.

经济体 2004 年 2007 年 2011 年 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年

中国 55.16 50.06 47.72 51.14 46.77 46.50 46.24

中国香港 78.95 76.46 71.47 79.52 68.08 72.28 74.41

日本 54.40 53.69 58.08 61.29 57.03 57.06 54.19

韩国 56.57 56.07 57.92 65.95 62.63 60.74 59.50

中国澳门 48.01 52.46 48.33 60.05 -- 56.18 94.83

表 2.1   部分亚洲经济体的贸易依存度指标

单位 : %

亚洲经济体之间的
贸易依存度
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亚洲经济体在亚洲工厂
中的相互依存度

3.1   亚洲工厂相互依存模式保持

       平稳

本部分通过监测亚洲工厂相互依存

度指数最新情况，以亚洲经济体

之间的零部件贸易份额来识别被人们冠以

“亚洲工厂”的现象 1。

总 体 而 言， 由 表 3.1 和 表 3.2 可 知，

2014 年亚洲工厂自身依存度指数为 0.59，

到 2015 年上升为 0.61，亚洲工厂相互依

存程度略有增强。从长远看，即从 2011 年

至 2015 年依存度指数趋势看，发现亚洲工

厂自身依存度、欧洲工厂自身依存度，以

及北美工厂自身依存度都保持相对稳定。

2014 年到 2015 年期间，欧洲工厂、北美

工厂自身依存度指数保持一致，欧洲工厂

仍然为 0.63，北美工厂仍然是 0.42。

表 3.1 显示了亚洲主要经济体在国际

生产网络中对 TPP（跨太平洋伙伴关系协

定）的依赖性。亚洲主要经济体对于 TPP

在零部件产品贸易中的依赖性明显低于亚

洲工厂。2015 年，韩国对 TPP 的依赖指

数为 0.33，对亚洲工厂的依赖指数为 0.63；

日本对 TPP 的依赖只有 0.27，而对亚洲工

厂的依赖是 0.59。 中国对 TPP 的零部件

产品贸易依赖性略低于韩国，指数为 0.31。

表 3.1 和表 3.2 表明，2014 年至 2015

年日本、马来西亚和越南对中国的依赖程

度略有下降，而中国香港、印度尼西亚、

韩国、新加坡和泰国对中国的依赖程度略

有增加。同时，2014 年至 2015 年期间，

印度尼西亚和菲律宾对中国的依赖性保持

不变。总体而言，亚洲工厂对中国的依赖

从 2014 年的 0.20 增加到 2015 年的 0.23。

中国作为亚洲工厂的中心地位保持不变。

1. 本章数据采用了《国际贸易标准分类》(SITC Rev3) 的分类方法，选取 SITC 第 6、第 7、第 8 部门中主要的 22 种零
部件产品，参见表 3.6 到表 3.11。

表 3.1  2015 年亚洲工厂依存度指数

                                       
Y 依赖

X 对
中国

中国
香港

印度

尼西亚
印度 日本 韩国

马来
西亚

菲律
宾

新加
坡

泰国 越南 亚洲
欧洲
工厂

北美

工厂
TPP

中国 – 0.13 0.01 0.02 0.07 0.11 0.04 0.01 0.02 0.02 0.03 0.52 0.12 0.14 0.31 
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亚洲经济体直接投资依存度

4.1  亚洲经济体引进外资依存度

      指数

引进外资依存度指数在一定程度上

衡量了一个经济体对另一个经济

体流入的直接投资的依赖程度，计算方法

是一个经济体从另一个经济体流入的外国

直接投资（FDI）占其外资流入总额的比值。

为便于比较，表 4.1 显示了 2015 年部

分亚洲经济体直接投资的相互依存格局，

表 4.2 显示了 2014 年至 2015 年这一格局

的变化。例如，2015 年印度对澳大利亚的

投资依存度为 0.4%，与 2014 年相比上升

了 0.2 个百分点；2015 年澳大利亚对印度

的投资依存度为 0.01%，与 2014 年相比

下降了 0.17 个百分点。

2015 年中国内地对中国香港资金流入

的依存度为 68.4%，表明中国内地吸引外

资中有 68.4% 来自中国香港。中国香港仍

是中国内地最大的外资来源地，且依赖程

度继续加深，2015 年比 2014 年提高了 0.4

个百分点。2015 年中国香港最大的外资来

源地依然是英属维尔京群岛 1，紧随其后的

是开曼群岛和中国内地。中国香港对中国

内地的投资依存度由 2014 年的 25.3% 降

为 2015 年的 14.9%。

日本仍然是部分亚洲经济体重要的资

金来源地，如韩国、新加坡、印度尼西亚

等。但是 2015 年日本投资到中国和澳大利

亚的资金大幅减少，使得中国和澳大利亚

对日本资金的依存度出现大幅下降，分别

为 2.5% 和 7.7%，与 2014 年相比下降了 1.1

和 2.4 个百分点。

2015 年中国、印度、印度尼西亚、新

加坡等亚洲新兴经济体对来自东盟的资金

依存度都有不小的增长。2015 年欧盟和澳

大利亚对日本的资金流入增加迅猛，而亚

洲主要经济体和美国对日本出现撤资现象，

表现为日本对其引资依存度指数变为负数。

美国也是很多亚洲经济体重要的资金来源

地，印度、新加坡和澳大利亚等亚洲经济

体对于美国的资金依赖程度较高，如表 4.1

所示。

 1. 中国香港特别行政区政府统计处 . 2015 年香港对外直接投资统计，www.censtatd.gov.hk，2016 年 12 月。









5.1  亚洲服务贸易结构变化 

亚洲 1 服务贸易仍主要依赖于传统

服务，在服务贸易结构上没有出

现明显的变化。运输服务和旅游服务构成

了亚洲服务的主要部分。2011—2015 年间，

亚洲运输和旅游等传统服务贸易在总服务

贸 易 中 的 占 比 由 55.8% 上 升 至 56.4%；

同 期， 保 险、 金 融 等 非 传 统 服 务 贸 易 保

持较缓慢的增长，其在总服务贸易中的占

比 从 2011 年 的 16.6% 上 升 至 2015 年 的

18.4%。亚洲的运输和旅游等传统服务呈

现 逆 差，2011—2015 年 间， 亚 洲 运 输 服

务逆差由 1,832 亿美元下降至 1,771 亿美

元；同期，亚洲旅游服务由顺差转为逆差，

2015 年逆差达 757.8 亿美元。

亚洲经济体信息服务的竞争优势在增

强。尽管在全球金融危机后，亚洲电信、

计算机和信息服务的增长率有所下降，但

近年来，依旧在快速发展，2015 年增长率

达 5.3%。尽管增速放缓，但电信、计算

机和信息服务贸易在亚洲总服务贸易中的

占比呈现稳定增长的趋势。2011 年，占

比 约 为 7.9%，2015 年 上 升 至 8.6%。 从

全球来看，亚洲电信、计算机和信息服务

贸易占全球电信、计算机和信息服务的比

重 从 2011 年 的 24.6% 上 升 至 2015 年 的

26.4%。在全球贸易增长整体放缓的大背

景下，亚洲不仅在规模上，而且在竞争力

上成为信息服务的重要力量。

5.2  亚洲服务贸易承诺一体化

亚洲地区区域服务贸易协定的数量不

断增加（详见图 5.1），截至 2016 年，新

加坡签署的区域服务贸易协定最多，韩国

位居第二。总体而言，亚洲区域服务贸易

协定的签署以域内为主（详见表 5.1）。例如，

东盟国家主要针对东盟成员国开放。韩国

域内开放程度最低，其次是新加坡和日本。

 1. 本部分的亚洲是按照联合国贸发会议的定义界定的，是指地理位置位于亚洲的全部国家（地区）。
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亚洲服务业一体化进程 













第  章 

6.1  亚洲资产组合投资：日益增长

      的不确定性下的资本外流

本节讨论的是亚洲资产组合投资的

特征。与外国直接投资不同，资

产组合投资反映了金融市场的资本流动。

表 6.1 报告了 2015 年主要经济体资产

组合投资的状况，并与 2014 年进行了比

较。在经历了从 2012 年到 2014 年连续几

年的增长之后，2015 年全球资产组合投资

的总规模下降了 4.6%，资产存量从 48.4

万亿美元下降到 46.2 万亿美元，下降了

2.2 万亿美元。全球大部分经济体的资产组

合投资都出现了下降，欧洲和东亚尤其显

著（见图 6.1）。2015 年对中国的投资下

降了 12.3%，资产组合投资总量从 8,850

亿美元下降到 7,764 亿美元，这意味着在

2015 年，投资者总共从中国撤回了 1,086

亿美元的权益和债券。上次中国录得负的

资金流入还是 2011 年。由于欧洲主权债务

危机，投资者变得十分谨慎，对中国的资

产组合总投资从 2010 年的 5,150 亿美元

下降到 2011 年的 4,790 亿美元，下降了

6.9%。之后投资者信心不断恢复，中国变

成吸引国际资本的热门地区。对中国的资

产组合投资连续三年大幅增长，2012 年、

2013 年和 2014 年分别增长了 34%、20%

和 14%。但是，对人民币贬值的预期和对

中国经济增长放缓的担忧降低了中国金融

资产的吸引力。而投资者大规模从中国撤

离资金又加剧了人民币贬值的压力。

中国不是唯一录得负的资金流入的国

家，亚洲新兴市场国家都受到了美元升值

的影响。对韩国的投资减少了 6%，对东盟

五国的投资减少得更多，其中对马来西亚、

菲律宾和泰国的投资都大幅减少了 20% 以

上。欧洲也备受欧元区经济前景暗淡的困

扰，对欧盟 15 国的资产组合投资减少了

8.4%。日本和美国变成了国际资本的避风

港。对日本的投资大幅增加了近 7.2%，资

金流入美国的节奏也明显加快。2015 年，

美国接受了全球 22% 的资产组合投资，比

2010 年增加了 2%。

与国际资本流入大幅减少形成鲜明对

比的是，亚洲经济体普遍增加了对外投资

（见图 6.2），一直以来，亚洲的资本流入

和流出都保持较高的增长，但是 2015 年发

生了背离。资本流入大幅减少，但是资本

流出仍然在增长。2015 年亚洲 10 个主要

经济体的对外资产组合投资增加了 9.7%，

亚洲金融一体化进程
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展       望

“博鳌亚洲论坛亚洲经济一体化进程

年度报告”是了解亚洲经济一体化发展进

程的积分表，集中描述亚洲地区一体化的

发展现状和该地区近年来发生的重大经济

事件。

2015 年是自 2009 年全球金融危机以

来国际贸易最糟糕的一年。与 2014 年 2.5％

的低增长率相比，亚洲地区出口增长转负，

并在全球金融危机之后首次出现负价值增

长。亚洲地区 2015 年进口下降更为显著，

高达 8.5％，超过了同期出口下降的 7.1％。

这种变化在东亚国家更加明显：2015 年进

口下降 12％，而出口下降 4％。

然 而， 尽 管 其 出 口 下 滑， 但 2015

年亚洲货物出口总值提升至占全球份额

的 34.18 ％， 货 物 进 口 份 额 占 比 提 升 至

30.8％。需要指出的是，没有确凿证据表

明亚洲在世界贸易中失去了比较优势。正

如往年报告里所讨论的，亚洲出口占比自

2011 年以来一直稳步增长。2013 年亚洲

货物出口份额占全球的 31.5％，2014 年为

32％，2015 年增长到 34％以上。可以说，

尽管全球经济放缓，但亚洲在全球贸易中

的比较优势却在加强。

虽然亚洲的经济前景充满了内外部的

巨大不确定性，但好的迹象是美国经济正

在更强劲地复苏。中国贸易增长的最新消

息也让人们对全球经济状况更乐观。2017

年 1 月， 中 国 出 口 同 比 增 长 达 到 惊 人 的

7.9％，远超出市场普遍预期的 3.2％，是

2016 年 3 月以来同比增长最快的一个月。

更让人吃惊的是，中国 2017 年 1 月进口同

比激增 16.7％，创 2013 年 4 月以来进口

同比增长最快纪录。越南受益于外资流入，

是亚洲少数几个贸易势头较强的经济体之

一。2015 年，越南贸易增长约 10％，而

在 2016 年前 8 个月，大多数亚洲经济体

面临负增长，越南却继续表现卓越，出口

增长 5.6％。

在贸易放缓的形势下，亚洲在贸易、

生产和金融方面的一体化都面临着前所未

有的挑战。

在贸易方面，亚洲的区域内依存度近

年来似乎遵循周期性波动。2013 年，亚洲

对自身的贸易依存度由 2012 年的历史最高

水平 59.49％降至 53.01％，2014 年反弹

至 55.65％，2015 年又下降到 51.48％。

特别是中国、日本、韩国和印度等主要亚

洲经济体都在减少对亚洲的贸易依存度。

已有确凿证据表明全球价值链正在经









附录
 亚洲经济一体化进程大事记

时间 事件

1 2016 年 1 月 12 日 第九轮中欧投资协定谈判在中国北京举行

2 2016 年 1 月 16 日 亚洲基础设施投资银行（亚投行）开业仪式在中国北京举行

3 2016 年 1 月 18 日 中日韩自贸区第九轮谈判首席谈判代表会议在日本东京举行

4 2016 年 1 月 18 日至 27 日
第二十四轮中美投资协定谈判在中国北京举行，双方继续围绕各自的负面清

单展开深入磋商

5 2016 年 1 月 28 日至 29 日

二十国集团贸易投资工作组第一次会议在中国北京召开。二十国集团成员国，

西班牙、荷兰、新加坡、新西兰、塞内加尔、埃及、津巴布韦、哈萨克斯坦

等嘉宾国，以及世贸组织、联合国贸发会议、经合组织、世界银行、国际货

币基金组织、国际贸易中心等国际机构代表与会

6 2016 年 2 月 4 日 《跨太平洋伙伴关系协定》（TPP）在新西兰奥克兰签署

7 2016 年 2 月 14 日至 19 日

《区域全面经济伙伴关系协定》（RCEP）第十一轮谈判在文莱斯里巴加湾举

行。本轮谈判由首谈会议和货物贸易、服务贸易、投资、原产地规则 4 个分

组会议组成，会议重点推进货物、服务、投资三大核心领域市场准入谈判和

文本磋商，并初步确定 2016 年谈判计划。出席本轮谈判的代表由中国、日本、

韩国、澳大利亚、新西兰、印度、东盟十国和东盟秘书处代表组成

8 2016 年 2 月 22 日至 23 日
中国—格鲁吉亚自贸协定第一轮谈判在格鲁吉亚首都第比利斯举行，双方对

谈判日程、谈判结构、各议题领域和原则等问题达成一致并签署模式文件

9 2016 年 2 月 26 日 中英经贸联委会第十二次会议在英国伯明翰市举行

10 2016 年 2 月 29 日至 3 月 3 日
中国—海合会自贸区第六轮谈判在沙特利雅得举行。双方就服务贸易、投资、

经济技术合作以及货物贸易遗留问题等内容进行了深入交流

11 2016 年 3 月 18 日

中国商务部与葡萄牙外交部共同主持召开中葡经贸混委会第九次会议。双方

对中葡经贸合作现状进行了全面梳理，就进一步推动双边务实合作，扩大双

边贸易，深化投资合作，在“一带一路”框架下开展多方面合作广泛、深入

地交换了意见

12 2016 年 3 月 18 日 中日双方投资促进机构第二十次联席会议在中国北京召开
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